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TILINTARKASTUSKERTOMUS
Kotipizza Group Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Kotipizza Group Oyj:n (y-tunnus 2416007-6) tilinpdatdksen tilikaudelta 1.2.2016.-
31.1.2017. Tilinpaatds siséltad konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman padoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittdvimmista tilinpaattksen
laatimisperiaatteista, sekd emoyhtitn taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta

° konsernitilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kdyttoon hyvéksyttyjen kansainvélisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti,

° tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpdatdksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayttéa
lakisdateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpdatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiésté ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tdyttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset
eettiset velvollisuutemme.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maarén tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa lausuntoa,
emmeka anna naistd seikoista erillista lausuntoa.

Olemme tayttaneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdatoksen tilintarkastuksessa kuvatut velvollisuutemme
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa mukaan lukien ndihin seikkoihin liittyvét velvoitteemme. Tamén mukaisesti
suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat arviomme mukaisesti riskeihin, jotka
voivat johtaa tilinpdatoksen olennaiseen virheellisyyteen. Suorittamamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat
my&s alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet perustana oheista tilinpaatdsta koskevalle lausunnollemme.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siits, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Téh&n on sisdltynyt
arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vadrinkdytSksesta
johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

1 Liikearvon arvostus

Viittaamme konsernitilinpaatoksen liitetietoihin 2.3 Tarkeimpien tilinpdatdskdytantdjen yhteenveto ja 3
Tarkeimmét arvioinnit, arviot ja oletukset sekd 14 Liikearvon arvonarvonalentumistestaus.

Vuosittain suoritettava arvonalentumistestaus oli tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka, koska testaukseen
liittyy arvionvaraisuutta, se perustuu pitkéile tulevaisuuteen ulottuviin markkinoita ja taloutta koskeviin oletuksiin
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ja koska liikearvon méara on olennainen tilinpdatoksen kannalta. Tilinpaatoshetkelld 31.1.2017 likearvon maara
oli 35,8 miljoonaa euroa, joka on noin 61 % kokonaisvaroista ja 117 % omasta pddomasta. Liikearvon arvostus
perustuu johdon arvioihin konsernin rahavirtaa tuottavien yksikdiden kayttdarvosta. Rahavirtaa tuottavien
yksikdiden kdyttdarvoon vaikuttavia keskeisid oletuksia ovat mm. liiketoiminnan kannattavuus seka rahavirtojen
diskonttauksessa kaytetty diskonttokorko. Arvioidut kdyttdarvot voivat vaihdella merkittdvasti niihin sisdltyvien
oletusten muuttuessa ja muutokset edelld mainituissa oletuksissa voivat johtaa liikearvon arvon alentumiseen.

Liikearvon arvostukseen liittyvissa tarkastustoimenpiteissé hyddynsimme arvonmaddritysasiantuntijaa, joka avusti
meita johdon tekemien oletusten ja menetelmien arvioinnissa. Tarkastustoimenpiteemme ovat kasittaneet johdon
tekemien keskeisten oletusten vertaamisen ulkoisista tietoléhteistd saataviin tietoihin ja itse laskemiimme
toimialan keskiarvoihin liittyen erityisesti

o kayttokateprosenttiin, ja

¢ rahavirtojen diskonttaamisessa kdytettyyn padoman keskimé&éardiseen kustannukseen.

Testasimme johdon laatimien arvonalentumislaskelmien tasmallisyyttd seka arvioimme mallin herkkyyttd
keskeisten oletusten osalta ja liikearvoon liittyvien liitetietojen riittdvyytta.

2 Myynnin tuloutus

Viittaamme konsernitilinpaatoksen liitetietoihin 2.3 Tarkeimpien tilinpd&tdskdytantdjen yhteenveto ja 2
Segmenttiraportointi.

Tuottojen kirjaaminen on maéritelty riskiksi tuottojen oikea-aikaisen ja oikeamdaaraisen kirjaamisen kannalta.

Tarkastustoimenpiteisiimme kuului muun muassa myynnin tuloutukseen liittyvien siséisten kontrollien testaus,
mukaan lukien merkittdvien taloudelliseen raportointiin vaikuttavien tietojérjestelmien jérjestelmékontrollien
testaus. Liikevaihdon osalta suoritimme analyyttisid toimenpiteitd, joissa keskityttiin liikevaihdon kehityksen
analysointiin. TAman liséksi suoritimme tarkastustoimenpiteitd, joihin kuului tilikauden vaihteessa kirjattujen
myyntitapahtuminen vertaaminen tuloutusta tukevaan dokumentaatioon, paakirjavientien analysointi
epatavallisten kirjausten tunnistamiseksi sekd tilikauden vaihteessa avoinna olevien myyntisaamisten
vertaaminen maksutapahtumiin.

Tilinpdatdsta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdattksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpdatts antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttddn hyviksyttyjen kansainvélisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
ettd tilinpa&tds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpddtdksen laatimista koskevien
saannosten mukaisesti ja tayttds lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myGs sellaisesta
sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen, jossa ei ole
vadrinkdytoksestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpa&tdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtidn ja konsernin kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, ettd
tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen,
paitsi jos emoyhtid tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin
tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siit4, onko tilinpaatoksessé kokonaisuutena vaarinkdytoksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltda lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkdytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin
kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatdksiin, joita kayttdjat tekevat tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:
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tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpdatéksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme ndihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen mddran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkaytoksestd johtuva olennainen virheellisyys
jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, etta virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silld vaarinkaytdkseen voi liittyd yhteistoimintaa, védrentamisté, tietojen tahallista
esittamatts jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siing
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

arvioimme sovellettujen tilinpd&tdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

teemme johtop&atdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatss
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epdilla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy
kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatéksessa
esitettaviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme.
Johtop&atoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivédn mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei
emoyhti® tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

arvioimme tilinpaatdksen, kaikki tilinpdatoksessa esitettdvat tiedot mukaan lukien, yleistd
esittdmistapaa, rakennetta ja sisaltdd ja sitd, kuvastaako tilinpdatds sen perustana olevia liiketoimia ja
tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid konserniin kuuluvia
yhteisdjd tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan
lausunnon konsernitilinpaatdksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta
ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekd
merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittévét puutteellisuudet,
jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden
voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvistd
varotoimista.

paatamme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkitt&vimpia tarkasteltavana olevan
tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kyseiset seikat
tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdddds tai maardys estdd kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisestd seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa,
koska siitd aiheutuvien epdedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta
viestinndsta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kdsittda toimintakertomukseen ja
vuosikertomukseen sisdltyvan muun informaation kuin tilinpa&atoksen ja sitd koskevan tilintarkastuskertomuksen.
Olemme saaneet toimintakertomuksen ja vuosikertomuksen kdyttéémme ennen tdman tilintarkastuskertomuksen
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antamispaivaa.
Tilinp&atdsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpdatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastuksessa
hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen
laatimiseen sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaattksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etté
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sédnndsten mukaisesti.

Jos teemme toimintakertomukseen sisdltyvaan informaatioon kohdistamamme tyon perusteella johtopdatdksen,
ettd kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen virheellisyys, meiddn on raportoitava tdsta seikasta. Meilla
ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissd 24. huhtikuuta 2017

Ernst & Young Oy
Tilintarkastusyhteisd

L

Antti Suominen
KHT
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